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Comportamiento reciente del

precio del azucar en Colombia

Resumen Otros informes
En el contexto del mercado nacional, el precio del azicar en Colombia w
entre 2001 y 2012 se redujo en términos reales. Este resultado Azucarero Colombiano en 2012

Informe Preliminar para Afiliados de
Balance Anual del Sector Azucarero
Colombiano

Febrero 19 de 2013

beneficié a los consumidores colombianos de azucar, es decir, a los
hogares y a las industrias que utilizan este endulzante natural como
insumo.

El precio al consumidor de azicar en Colombia cayd 7,56% entre Anélisis Sectorial Ingenios - Enero

enero de 2001 y diciembre de 2012. En el caso del precio al Informe Mensual de desempefio del
productor, el azlucar disminuyd 23,47% durante el mismo periodo, Sector Azucarero Colombiano
contribuyendo asi a un menor crecimiento de los precios de los Febrero 11 de 2013

alimentos y a aumentar la competitividad de las empresas que

utilizan este endulzante como insumo. ore . .
Analisis Sectorial Cultivadores -

Enero
Informe Mensual de desempefio del
Sector Azucarero Colombiano

La variacion anual del indice de Precios al Consumidor (IPC) en
Colombia durante 2012 fue de 2,44%. Los grupos de bienes que

registraron las menores variaciones en sus precios fueron Diversion Febrero 11 de 2013

(0,53%), Vestuario (0,75%), Otros Gastos (1,28%), Transporte (1,45%)

y Comunicaciones (1,57%). Coyuntura de precios
internacionales del aztcar

Entre enero de 2011 y diciembre de 2012 el precio interno del azucar Informe de Mercado Internacional

al consumidor registré una disminucién de 10,25%; mientras que los Diciembre 27 de 2012

precios de otros productos que utilizan el azicar como insumo tales
como, gaseosas y maltas, y productos de panaderia, registraron
incrementos de 13,24% vy 7,28%, respectivamente.

Presupuesto General de la Nacién

en 2013: ¢equidad regional?
Informe Econdmico

Diciembre 20 de 2012
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Comportamiento reciente del precio
del azucar en Colombia

La variacion mensual del indice de Precios al
Consumidor (IPC) en Colombia durante diciembre de
2012 fue 0,09%, cifra 0,33 puntos porcentuales
inferior a la registrada en diciembre de 2011 (0,42%).
Con esta disminuciéon en el nivel general de precios
de la economia, en 2012 la inflacidn anual se registré
en 2,44%, cifra que se encuentran dentro del rango
meta de inflacién establecido por BanRep (2% - 4%).

Los grupos de bienes que registraron variaciones en
sus niveles de precios menores al promedio nacional
fueron: Diversion (0,53%), Vestuario (0,75%), Otros
Gastos (1,28%), Transporte (1,45%) y Comunicaciones
(1,57%). En contraste, los grupos de bienes que
registraron variaciones mayores al promedio nacional
fueron: Educacion (4,59%), Salud (4,27%), Vivienda
(3,03%) y Alimentos (2,52%).

Tabla 1. Inflacién por grupos de gasto
(2011-2012)
Variacion Anual (%)

0,
Peso (%) 2011 2012

Diversidn 3,10 -0,32 0,53
Vestuario 5,16 0,54 0,75
Otros gastos 6,35 2,08 1,28
Transporte 15,19 3,07 1,45
Comunicaciones 3,72 3,26 1,57
Alimentos 28,21 5,27 2,52

Azucar 0,38 0,62 -8,03
Vivienda 30,10 3,78 3,03
Salud 2,43 3,64 4,27
Educacion 5,73 4,57 4,59
Total 100 3,73 2,44

Fuente: DANE — Elaboracion Asocaiia

Como se muestra en el Grafico 1, la variacion anual
del IPC de Alimentos en 2012 fue levemente superior
al promedio nacional (2,52%) y represent6 el segundo
registro mas bajo en los ultimos 13 afios, superando
sélo la variacién anual reportada en 2009 (-0,32%).

Grafico 1. Variacion Anual de IPC de Alimentos
(2000-2012)
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Fuente: DANE — Cdlculos Asocaia

Dentro del grupo de alimentos, los productos que
registraron mayores reducciones en sus precios
durante 2012 fueron Papa (-18,24%), Azucar (-8,03%)
y Aceites (-6,56%);
variaciones positivas correspondieron a Arroz
(17,80%), Carne de Res (5,88%), Frijol (5,73% vy
Gaseosas y Maltas (4,81%).

mientras que las mayores

Entre enero de 2011 y diciembre de 2012 el precio
interno del azicar al consumidor registré6 una
disminucién de 10,25%; mientras que los precios de
otros productos que utilizan el azicar como insumo
tales como Gaseosas y maltas, y Productos de
panaderia registraron incrementos de 13,24% vy
7,28%, respectivamente. En el caso de los productos
de Chocolateria, aunque se registré una disminucion
en sus precios (-5,80%), ésta fue menor a la
registrada por el azlcar.

El Grafico 2 muestra el indice de precios al
consumidor de azucar, el agregado nacional y algunos
productos con contenido de azlcar entre enero de
2011y dic de 2012.
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Grafico 2. indice de Precios al Consumidor en
Colombia enell- dic12 (base enel11=100)
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Por otra parte, al analizar la evolucién del indice de
Precios al Productor (IPP), desde enero de 2011 el
ingreso de los productores nacionales de azucar
registrd reducciones, mientras que el agregado
nacional y los precios de productos industriales que
utilizan el azdcar como insumo aumentaron.
Puntualmente, el IPP del Azlcar
disminucién de 22,57%, mientras los Productos de
panaderia, Bebidas no alcohdlicas, Chocolates y
confites, y el Total Nacional registraron incrementos
de 6,99%, 4,17%, 3,21% y 1,18%, respectivamente

(Grafico 3).

registrd una

Grafico 3. indice de Precios al Productor en Colombia
enell- dic12 (base enel1=100)
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Ahora bien, deflactados el IPC e IPP del azucar y de
los productos analizados por medio del IPC e IPP
total, se obtiene una medida en términos reales de
las variaciones. Es decir, se elimina el efecto
inflacionario general del pais, y se esboza la inflacidn
asociada a cada bien o insumo.

De esta forma, se encuentra que entre enero de 2011
y diciembre de 2012, el IPC real del Azlcar se redujo
14,76%; mientras que los precios de Gaseosas y
maltas, Productos de panaderia y Chocolateria, se
incrementaron en términos reales 7,54%, 1,88% y
1,17%, respectivamente (Grafico 4).

Grafico 4. indice Real de Precios al Consumidor en
Colombia enell- dic12 (base enel11=100)
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En el caso de la medida en términos reales del IPP la
situacion es similar y se encuentra que entre enero
de 2011 y diciembre de 2012 el IPP del azucar
registrd una disminucion de 23,47%; mientras que el
IPP de Productos de Panaderia, Chocolates y Confites,
y Bebidas no Alcohdlicas registraron incrementos de
5,74%, 3,15% y 2,95%, respectivamente, durante el
mismo periodo (Grafico 5).

Grafico 5. indice Real de Precios al Productor en
Colombia enell- dic12 (base enel11=100)
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Ampliando el analisis a un horizonte temporal mayor,
se identifica el mismo patrén de comportamiento de
los precios del azucar frente a otros bienes. Entre
enero de 2001 y diciembre de 2012, el nivel de
precios general en la economia, medido por el IPC,
registré6 un incremento de 78,50%, mientras que el
precio del Azlucar sélo aumentd (65,01%). En el caso
de los productos con contenido de azucar, durante el
mismo periodo se registraron incrementos superiores
al del total de la economia. Por ejemplo, los precios
de Chocolateria aumentaron 148,67%, Gaseosas Yy
Maltas (112,75%)
(110,86%).

y Productos de Panaderia

El Grafico 6 muestra el IPC del azucar, el agregado
nacional y algunos productos con contenido de
azucar durante los ultimos 12 afos (2001-2012).

Grafico 6. indice de Precios al Consumidor en
Colombia ene01 - dic-12 (base ene01=100)
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En el caso del IPP, los ingresos de los productores
nacionales de Azucar consistentemente aumentaron
a un menor ritmo que el promedio de los ingresos de
los productores nacionales durante los ultimos 12
afios (2001-2012). De esta forma, los productores
nacionales de azucar contribuyeron a reducir el ritmo

de crecimiento general de los precios y a aumentar la
competitividad de las empresas que emplean el
azucar como insumo.

Especificamente, el IPP del Azicar aumentd 11,88%
durante los ultimos 12 afios, mientras el IPP Total
aumentd 57,87%. En el caso de los otros productos
analizados, durante el mismo periodo el IPP de los
Productos de panaderia se incrementd 94,61%,
mientras que los IPP de las Bebidas no alcohdlicas y
de Chocolates y confites aumentaron 92,33% vy
61,41%, respectivamente (Grafico 7).

Grafico 7. indice de Precios al Productor en Colombia
ene01 - dicl12 (base ene01=100)
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Descontando el efecto de la Inflacién Total, en
entre 2001 y 2012 el precio del
Azlcar al consumidor en Colombia se redujo 7,56%;
mientras que los precios de Chocolates y confites,
Gaseosas y maltas,

términos reales,

y Productos de panaderia
39,31%, 19,18% vy 18,13%,
respectivamente (Grafico 8).

aumentaron

Grafico 8. indice Real de Precios al Consumidor en
Colombia ene01 — dic-12 (base ene02=100)
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En términos reales, entre 2001 y 2012 el ingreso al
productor nacional de azdcar (IPP) se redujo 29,13%;  Grafico 10. Contribucién del Azicar y otros Bienes en

mientras que el IPP de Productos de panaderia, la Inflacion Nacional- Puntos Porcentuales

Gaseosas y maltas y Chocolates y confites m2001-2012 ®2011-2012 el
aumentaron 23,28%, 21,83% v 2,25%,
respectivamente (Grafico 9). 0,92
e P . 0,38
Grafico 9. Indice Real de Precios al Productor en 0,25 -
Colombia ene01 - dic-12 (base ene02=100) . - - - -
150 123,28 Azucar Chocolateria Gaseosas y Productos de
121,83 Maltas Panaderia
100 102,25 Fuente: DANE — Calculos Asocafia
70’87 .z . 7 . . . .
50 En conclusidn, la dindmica reciente del precio interno

del Azucar en el contexto de la evolucidn de los

S 3383388858383 239 precios en Colombia, medida a través de los
4 & 2 85 a8 o0 3 £ 25 5 4 ¢ o L .
§ © 20 % ¥ =322 w g & §T indicadores de IPP e IPC, permite establecer que
Azucar e Productos de Panaderia » L.
Bebidas no Alcoholicas ——— Chocolates y Confites entre 2001 y 2012 la evolucion del precio interno del
Fuente: DANE — Cilculos Asocafia azucar en Colombia ha beneficiado a los

consumidores de azucar y a las empresas que utilizan
Tomando en cuenta el peso especifico de cada bien el azlicar como insumo. De hecho, entre enero de

en la canasta basica familiar colombiana, entre 2011 2011y julio de 2012, el nivel de precios del azdcar en

y 2012 el azicar contribuyé a que la inflacion términos reales ha registrado una variacidn negativa,

nacional disminuyera 0,04 puntos porcentuales (pp); mientras que el nivel de precios de la economia y los
mientras los Productos de panaderia, Gaseosas y productos industriales con contenido de azlcar
maltas, y Chocolateria, contribuyeron a que la registraron variaciones positivas.

inflacion se incrementara 0,11, 0,11 y 0,02 pp,
respectivamente. La Tabla 2 presenta un resumen de las diferentes

medidas de inflacién analizadas en el presente
De igual forma, si se amplia el periodo de andlisis a 12 articulo.

afios (2001-2012), la situacion es similar y el azdcar
contribuyo a que la inflacidn se incrementara en 0,25
pp; mientras que Productos de Panaderia, Gaseosas y
Maltas y Chocolateria, contribuyeron con 1,61, 0,92 y
0,38 pp, respectivamente (Grafico 10).

Tabla 2. Resumen de las Principales Medidas de Inflacion para el Aztcar y Otros Productos
Contenido de Azucar

Azucar Chocolates y Confites Gaseosas y Maltas Productos de Panaderia

2001-2012 2011-2012 2001-2012 2011-2012 2001-2012 | 2011-2012 2001-2012 2011-2012
IPC Nominal 65,01% -10,25% 148,67% 112,75% 13,24% 110,86%
IPC Real -7,56% -14,76% 39,31% 19,18% 7,57% 18,13%
IPP Nominal 57,87% -22,57% 61,41% 92,33% 4,17% 94,61%
IPP Real -29,28% -23,47% 2,25% 21,83% 2,95% 23,28%

Contribucidn a la inflacién (pp) 0,25
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VARIABLES DE COYUNTURA ECONOMICA Gréfico 13. indice de tasa de Cambio Real
(Base 1994=100)

Colombia 104 — Comercio No Tradicional
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La tasa de inflacion mensual en enero de 2013 fue - 100
0,30%, acumulando asi una inflacién de 2,00% en los o8
26
ultimos 12 meses (Grafico 11). 04
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Fuente: DANE ' respectivamente, frente al mes anterior, lo que indica
un aumento de competitividad, via tasa de cambio,

de los productos colombianos frente a esos paises
revaluacion respecto a diciembre de 2012, pasando (Gréfico 14). Frente a Brasil, el ITCR se incrementd
de COP 1.792,5 a COP 1.769,7 (Grafico 12).

Durante enero de 2013, la TRM registr6 una

1,01% en diciembre de 2012, pues ese pais registrd
una fuerte devaluacion de su moneda durante la

Grafico 12. Tasa Representativa del Mercado segunda mitad de 2012,

COP/USD
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Grafico 14. Indice de tasa de Cambio Cruzada (Base
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Por su parte, durante enero de 2013 el indice de tasa 8= % 378 5 82554588338

de cambio real colombiano (ITCR) aumentd respecto —Ecuador —Perd —Brasil ——Chile - = Venezuela (eje derecho)

al mes anterior, pasando de 96,6 en diciembre de Fuentes: Bancos Centrales de cada pais. Calculos de ASOCANA

2012 a 96,8 durante el primer mes de 2013 (Grafico , , ,

13) La tasa pasiva de interés durante enero de 2013 se

ubicé en 5,12%, mientras que la tasa de interés activa
se fue 12,62% durante el mismo mes (Grafico 15).
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Grafico 15. Tasas de Interés (E.A) Gréfico 16. Tasa de Desempleo en las 13 Areas
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En cuanto al mercado laboral, la tasa de desempleo
en las 13 areas metropolitanas en diciembre de 2012
fue de 10,22%, mostrando de esta manera, un
aumento de 0,37 puntos porcentuales respecto al

Por dultimo, durante enero de 2013 las reservas
internacionales aumentaron 1,06% respecto al mes
anterior, llegando a USD 37.863 MM (Grafico 17).

mes anterior y una disminucién de 0,18 puntos Grafico 17. Reservas Internacionales Netas
porcentuales frente al mismo mes de 2011 (Grafico USD MM
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Informacion Econémica Otros Paises
Venezuela
Indicador Unidad ago-12 sep-12 oct-12 nov-12 dic-12 ene-13

Tasa de Cambio Oficial S/USS 4,30 4,30 4,30 4,30 4,30 4,30
Devaluaciéon

Mensual % 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Acumulada % 65,38% 65,38% 65,38% 65,38% 65,38% 65,38%

Anual % 65,38% 65,38% 65,38% 65,38% 65,38% 65,38%
Indice Tasa Cambio Cruzada con Col. 168,97 168,38 173,75 176,83 177,86 183,70
Inflacién

Mensual % 1,10% 1,60% 1,70% 2,30% 3,50% 3,30%

Acumulada % 9,79% 11,55% 13,45% 16,05% 20,12% 3,30%

Anual % 18,14% 18,14% 18,03% 18,14% 20,12% 22,25%
Tasa de Interés

Pasiva % E.A. 16,51 16,80 16,49 15,94 15,57 14,82

Activa % E.A. 14,62 14,50 14,50 14,63 14,55 14,50
Reservas Internacionales Brutas Us$S MM 25.929 25.939 25.861 26.482 29.888 28.690
Tasa de Desempleo % 7,9 7,9 7,3 7,3 6,4 5,9

Fuente: Banco Central de Venezuela
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Ecuador

Indicador Unidad ago-12 sep-12 oct-12 nov-12 dic-12 ene-13

Tasa de Cambio Oficial S/USS 25.000 25.000 25.000 25.000 25.000 25.000
Devaluacion

Mensual % 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Acumulada % 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Anual % 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Indice Tasa Cambio Cruzada con Col. 85,89 85,19 86,52 86,19 83,60 84,01
Inflacion

Mensual % 0,29% 1,12% 0,09% 0,14% -0,19% 0,50%

Acumulada % 2,98% 4,13% 4,23% 4,37% 4,18% 0,50%

Anual % 4,88% 5,23% 4,96% 4,79% 4,18% 4,11%
Tasa de Interés

Pasiva % E.A. 8,17 8,17 8,17 8,17 8,17 8,17

Activa % E.A. 4,53 4,53 4,53 4,53 4,53 4,53
Reservas Internacionales Netas USS MM 4.219 4.883 4.033 3.443 0 0
Tasa de Desempleo % 4,6 4,6 5,0 5,0 5,0

Fuente: Banco Central de Ecuador

Peru
Indicador Unidad ago-12 sep-12 oct-12 nov-12 dic-12 ene-13

Tasa de Cambio S/USS 2,62 2,60 2,59 2,60 2,57 2,55
Devaluacion

Mensual % -0,91% -0,50% -0,58% 0,43% -1,19% -0,62%

Acumulada % -3,00% -3,49% -4,04% -3,63% -4,78% -0,62%

Anual % -4,53% -5,15% -5,28% -3,95% -4,78%  -5,24%
Indice Tasa Cambio Cruzada con Col. 86,50 85,73 87,35 86,41 85,21 0,00
Inflacién

Mensual % 0,51% 0,54% -0,16% -0,14% 0,26% 0,00%

Acumulada % 2,14% 2,69% 2,53% 2,38% 2,65% 0,00%

Anual % 3,52% 3,73% 3,25% 2,66% 2,65% 0,00%
Tasa de Interés

Pasiva % E.A. 2,43 2,45 2,45 2,44 2,37 2,38

Activa % E.A. 19,41 19,30 19,30 19,30 19,08 19,40
Reservas Internacionales Netas Us$S MM 59.836 61.240 62.212 63.266 64.049 0
Tasa de Desempleo % 10,6 7,9 3,4 6,4 7,0 0,00
Fuente: Banco Central de Peru

Brasil
Indicador Unidad ago-12 sep-12 oct-12 nov-12 dic-12 ene-13

Tasa de Cambio S/USS 2,04 2,03 2,03 2,11 2,04 1,99
Devaluacion

Mensual % -0,62% -0,32% 0,03% 3,75% -3,03% -2,70%

Acumulada % 8,60% 8,25% 8,29% 12,35% 8,94% -2,70%

Anual % 28,35% 9,53% 20,30% 16,37% 8,94% 14,33%
Indice Tasa Cambio Cruzada con Col. 74,18 73,41 74,90 72,25 72,98 75,64
Inflacion

Mensual % 0,41% 0,57% 0,59% 0,60% 0,79% 0,86%

Acumulada % 3,18% 3,77% 4,38% 5,01% 5,84% 0,86%

Anual % 5,24% 5,28% 5,45% 5,53% 5,84% 6,15%
Tasa de Interés

Pasiva % E.A. 34,10 33,94 33,36 32,74 31,84

Activa % E.A. 7,27 7,13 6,98 6,85 6,64
Reservas Internacionales Netas UsSS MM 377.221 378.726 377.753 378.560 373.147 373.417
Tasa de Desempleo % 5,30 5,40 5,30 4,90 4,60

Fuente: Banco Central de Brasil

Asocana | Informe econémico | Feb -13 8



Chile

Indicador Unidad ago-12 sep-12 oct-12 nov-12 dic-12 ene-13

Tasa de Cambio S/USS 480,99 474,97 475,36 480,57 477,13 472,67
Devaluacion

Mensual % -2,22% -1,25% 0,08% 1,10% -0,72% -0,93%

Acumulada % -7,00% -8,16% -8,08% -7,08% -7,74% -0,93%

Anual % 3,04% -1,80% -7,11% -5,48% -7,74% -5,72%
Indice Tasa Cambio Cruzada con Col. 85,53 85,60 87,27 85,50 83,66 0,00
Inflacion

Mensual % 0,21% 0,77% 0,56% -0,45% -0,03% 0,00%

Acumulada % 0,63% 1,40% 1,97% 1,51% 1,49% 0,00%

Anual % 2,56% 2,84% 2,92% 2,13% 1,49% 0,00%
Tasa de Interés

Interbancaria % E.A. 4,97 5,02 5,02 5,02 4,99 5,01
Reservas Internacionales Netas USsS MM 38.421 40.107 38.943 39.756 41.640 39.954
Tasa de Desempleo % 6,40 6,50 6,60 6,20 6,10

Fuente: Banco Central de Chile

Estados Unidos

Indicador Unidad ago-12 sep-12 oct-12 nov-12 dic-12 ene-13
Inflacion
Mensual % 0,56% 0,45% -0,04% -0,47% -0,27%
Acumulada % 2,09% 2,54% 2,50% 2,02% 1,74%
Anual % 1,69% 1,99% 2,16% 1,76% 1,74%
Tasa de Interés
Interbancaria % E.A. 0,13 0,14 0,16 0,16 0,16 0,14
Bonos del Tesoro (10 afios) % E.A. 1,68 1,72 1,75 1,65 1,72 1,91
Reservas Internacionales Netas UsS MM 1.582.279 1.516.461 1.529.414 1.539.548 1.569.019 1.688.619
Tasa de Desempleo % 8,10 7,80 7,90 7,80 7,80
Fuente: FED
Departamento Econémico y de Planeacion
Carlos Andrés Pérez Marvin Mendoza Carolina Ramirez
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